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F- NEWS
Bién dong chi s6 VNI & HNI so v&i dau nam
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Gia tri dong clra 568,32 83,81
Bién dong (%) 0,01% 0,25%
KL (triéu cb phiéu) 107,31 57,03
Gia trj (ty ddng) 2.060,19 727,65
SLCP tang gia 109 87
SLCP giam gia 97 88

SLCP dwng gia

Giao dich cia NDTNN

GD mua ctia NDTNN (ty ddng) 584,09
GD ban ctia NDTNN (ty ddng) 226,47
GTGD rong NDTNN (ty déng) 357,62
GTGD rong NDTNN/Téng GTGD (%)  13,44%
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DJIA 18.106 -6,84
NASDAQ 5.008 -3,23
S&P 500 2.105 -1,64
FTSE 100 7.085 24,54
CAC 40 5.226 1,29
IBEX 35 11.540 -71,40
NIKKEI 19.653 -232,89
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Nwéc ngoai duy tri mua rong manh 357,6 ty dong, ap
Iwc chét I&i cao, VN-Index déng cira chi tang 0,01% lén
568,32 diém

VN-Index phién cubi tudn déng clra ting 0,04 diém (+0,01%) tai mirc
568,32 diém. C& phiéu bj ban ra trén dién rong, giao dich cha nhiéu ma
bluechips va nhém dau co bi suy giam. Cac cd phiéu nganh dau khi, chirng
khoan, ngan hang, b4t déng san... bj chét 1&i manh, khién thi trwong thiéu sw
dan dat. T mire dinh 572 diém, VN-Index thodi lui trwéc stec ép cla lwe cung,
rung l&c cung - cAu trong phién kha manh khién bién d6 dao déng cua chi sé
trong ngay kha Ién. Tuy nhién, nh& giao dich s6i dong tlr khdi ngoai ma thi
trwong c6 didm twa vé& tam ly. Tédng khéi lwgng giao dich toan san dat 107,31
triéu don vi, tdng 6,8% so v&i phién hém trwéc. Trong do, cac ma dan dau
thanh khoan san HOSE 1a ITA (10,5 triéu cb phiéu), FLC (8,06 triéu cb phiéu),
HAI (5,53 triéu cb phiéu), va HHS (5,41 triéu cb phiéu).

Nhéan dinh theo PTKT:

M6 hinh “shooting star” d& xuét hién trong phién 17/04 trén nén thanh khon
vwrot mare binh quan 20 phién. Hién chi ) dang tiém céan khu vuc khang cw
manh trong khodng 570-580 diém do dé sw xuét hién cta mé hinh “shooting
star” cho tin hiéu canh béo nén than trong véi xu hwéng trong tudn téi cda VN-
Index.

Chién lweec 14 tich lay ¢b phiéu nhé tan dung thei diém VN-Index giam vé
khu vwe hé tror 555-565 diém, hoat dong mua dubi tai mirc gia cao trong
phién va st dung margin can dwoc han ché.

Cé phiéu khuyén nghi

HAG: Tich cwec. Vi gia thi trrong hién nay HAG dang giao dich v&i mic PE la
10,7x. V&i mirc PE nay theo danh gia 1a twong dbi ré d& mua tich Ity dau tw
trung-dai han.

PVD: Ban gidm ty trong dé& han ché rdi ro ddo chiéu va che tin hiéu tiép theo
khi PVD thwc hién kiém tra lai cac mdc hé tro' manh.

Tin trong nwéc va quéc té

Gidi dau tw dang ky vong du thao Nghj dinh stra dbi Nghi dinh 58/2012 huwdng
dan luat chirng khoan, trong dé cé ndi dung dang chi y v& néi room cho NBT
nwéc ngoai sé dwoc “chbt ha” trong quy 11/2015.

Thi trwéng hang hoa, tién té

Ngay 16/4, USD gidm manh nhét gan 2 tudn qua sau binh luan cla cac quan
chirc Fed va bao céo trg cap that nghiép.

Gia dau phién 16/4 lap dinh m&i trong nam 2015, tang 0,6% lén mc 56,71
USD/thiing do dén doan san lwong dau ctia My bat diu giam, xoa diu tinh trang
dw cung toan cau.

Giao dich khéi ngoai

Két thic phién giao dich ngay 17/04, khéi ngoai mua rong manh 357,62 ty déng,
day 1a phién mua rong thir 6 lién tiép v&i mirc mua rong I&n nhat trong ndm nay

ctia khéi ngoai.
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TIN DOANH NGHIEP

Ma A Gidadongclra KLGDBQ 3T
HAG -0,5% 20.600 2.091.724 N/A

Gia muc tiéu Khuyén nghi

Tich cwc

Cap nhat théng tin PHCD HAGL
1. Thay Téng Giam déc: 6ng V6 Trwéng Son (Phé Tong GP phu trach tai chinh) thay éng Nguyén
Van Sw vi ly do strc khée.
Nang cé tirc bing cé phiéu 2014 tir 10% Ién 15%.
Chuén bi niém yét CTCP Néng nghiép Quéc té HAGL Ién HOSE trong thang 7/2015.
Dw k trong quy 2/2015, khanh thanh giai doan 1 cta Dw &n Myanmar.

A I

Mang Néng nghiép chwa dat hiéu qua cao, ap lwc dong tién tra Nor, dong tién dau tw cho chian nubi
va Myanmar.

6. K& hoach 2015 than trong va kha ning cao sé vwot: LNTT dat 2.100 ty déng, ting 18% so v&i nam

2014.

Khuyén nghi:
Trong ngan han nam 2015, vé&i k& hoach dét ra theo chiing t6i danh gia la twong déi than trong, c6 thé viéc chuyén
giao vi tri Téng Giam dbc ctia HAGL dan dén viéc dwa ra ké& hoach than trong nhw trén. Vi vay, theo ching t6i kha
nang dat ké hoach 2015 la kha cao. Theo d6 LNTT sé& dat 2.100 ty déng, EPS twong tng 2.333 d/cp (chua tinh
pha lodng); néu tinh pha lodng 15% cp phat hanh tra cé tic 2014 va 44 tr cp chuyén dbi ti trai phiéu Temasek thi
EPS 2015 pha loang dat mirc khoang 1.935 d/cp. V@i gia thi trwdng hién nay HAG dang giao dich vé&i mirc PE la
10,7x. V&i mrc PE nay theo danh gia la twong déi ré so v&i cac Tap doan Ion trén san, cé thé mua tich lay
va phu hop dau tw trung-dai han. Khuyén nghj Tich cwec.
Viéc thay Téng Giam Déc ctia HAGL duwgc xem la viéc chuyén giao va tré héa bé may lanh dao.
Theo nhw trao dbi trwc tiép thi dng Nguyé&n Van Sw, trong thdi gian qua 6ng bi mét s6 van dé vé strc khée khong
thé tiép tuc dadm nhiém coéng viéc dwoc niva.
Trwéc day ong V6 Trwdng Son 1am Phé TGP, hé tre dac lwe cho dng Nguyén Van Sw ddng thdi éng Son ndm rat
vibng vé Tai chinh. La ngwdi ¢ nhidu kinh nghiém véi céc vi tri cAp cao vé tai chinh trwdc day nhu:

- 08/1996 — 11/2003: Céng tac tai Cty Kiém toan A&C

- 11/2003 — 10/2008: Cha nhiém kiém toan cao cép tai EY

- 10/2008 — 2014: Phé TGD tai HAGL

- Bang cép da co: Thac si tai chinh, ACCA, CFA, VACPA
Vi vay, éng Son ky vong vé&i nang lwc clia minh kém theo strc tré sé tiép tuc dam nhiém tét vai trd TGD va [&o 4
HAGL trong thoi gian téi.
Két qua kinh doanh 2014

% Thay déi

Doanh thu thuan % KH2014

Ban SP, hang héa 330 309 -6%
Puong 838 1,042 24% 92%
Cao su 241 227 -6% 66%
Bap - 204 68%
HD Xay dwng 533 765 43% 73%
Khoang san 232 44 -81%

Dich vu 229 224 -2% 90%
Dién 122 - -100%

Can ho 247 238 -4% 119%
Toéng 2.771 3.054 10% 91%
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% KH2014

% Thay doi

Ban SP, hang héa 89 60 -33%
bPuong 537 557 4% 82%
Cao su 165 107 -35% 44%
Bap - 128 - 73%
HD Xay dwng 236 299 27% 71%
Khoéang san 53 (14) -126% -
Dich vu 12 43 274% 332%
bién 65 - -100%
Can ho 38 47 22% 101%
Tong 1.196 1.227 +3% 77%
LNST 971 1.556 +60% 107%
2013 = 2014 Ty suat LN gop 2013-2014
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Cao su

Hoat dong kinh doanh cao su 2014

Chi tiéu (ty dong) % Thay doi
Doanh thu 227 241 -6%
LN gop 107 165 -35%
Ty suét LN gop 47% 69% -

Hoan thanh tréng 42.500 ha cao su va chi méi khai thac 6.136 ha trong nam 2014.

Hién tai Cong ty dang tam nguwng cao trén 1 sb dién tich d& dwéng cay déng thdi chon thdi didm gia ban tét hon
d& tién hanh cao nham téng hiéu qua cho Céng ty.

San pham chd yéu 1a SVR 10, SVR 20 danh cho san xuét 16p xe. Theo chia sé cla bau Bic thi san lwong khai
thac hién tai chwa nhidu (khoang 7.000 tan), chwa di dap ¢ng nhu cdu mua khodng 20.000 t&n cta Michellin, ddi
tac dat van d& mua cao su cta HAGL théng qua gidi thiéu ctia quy Jaccar.

Dinh hwéng 2015

Cong ty dwa ra mirc ké hoach 2015 doanh thu chi dat 214 ty ddng, gidm 6% so v&i 2014. Nguyén nhan giam la do
Cong ty tiép tuc gidm cao dé& dwéng cay va cho théi diém gia ban tbt hon. LN gop dw kién mirc 83 ty déng, giam
22%s0 v&i 2014; twong ng ty sudt LN gop la 39%; thap hon nhiéu so véi mirc 47% cla ndm 2014.

Theo chuiing t6i day la tinh hinh chung ctia Nganh khoéng chi riéng gi HAGL. Theo danh gia tlr cac don vi chuyén
Nganh nhw Hiép hoi Cao Su va Tap doan Cao Su thi gid cao su ndm 2015 sé van tiép tuc xoay quanh murc thap
(1.600- 1.800 USD/t4n). Do vay mang cao su van chwa dem dén hiéu qua cao cho cong ty trong ndm nay.

Mia dwong

Hoat dong kinh doanh nam 2014
Chi tiéu (ty déng) 2014 2013 % Thay doi
Doanh thu 1.042 838 +24%
LN gop 557 537 +4%
Ty suét LN gop 53% 64% -

Dién tich thu hoach giam xuéng 6.000 ha trong vu 2014/15 do d& chuy&n 2.000 ha d4t sang trdng cé, FPTS wéc

san lwgng ban ra ndm 2015 dat khodng 61 ngan tan. Hién HAG dang hoan t4t cac thu tuc dé& xuét 50 ngan tan

dwdng vé Viét Nam sau khi nhan dwoc sw ddng y ctia chinh pha.

Dinh hwéng 2015

Do dién tich va san lwgng ban ra sut giam so véi 2014, HAG dat k& hoach doanh thu va Igi nhuan gdp cho 2015

lan lwot 1 749 ty (-28% yoy) va 393 ty (-29,4% yoy), twong ¢ng bién I&i gdp gidm nhe t&» mic 53,4% xubng con

52,4%. Chuing tdi nhan thay k& hoach nay la phi hop, khi dwéng HAG dwoc réng clra vao thj trwdng Viét Nam.

Bap

Dién tich trdng bap ndm 2015 1a 3.000 ha va san phadm dau ra cha yéu dé 1am thirc &n cho bod chr khéng xuét ban

ra bén ngoai, do d6 doanh nghiép khong dat ké& hoach doanh thu clia mang kinh doanh nay trong ndm 2015.

Co dau

Dién tich co dau tinh dén cudi ndm 2014 dat 17.300 ha va HAG dw kién tréng thém 13.000 ha nira trong ndm

2015.

HAGL dang xay dwng nha may, dw kién hoan thanh vao thang 7/2015, céng suét 45 tn/h, chi phi dau tw khoang

15 triéu USD.

Tuy nha may ché bién dwoc dw kién dwa vao hoat dong vao thang 7/2015, HAG khong dét ké hoach doanh thu

n&m 2015 cho mang kinh doanh nay va cho biét s& chinh thirc di vao khai thac dai tra ké tir 2016.

Chung téi cling lwu v rdng gia dau co trén thi trwdng qudc t& da lién tuc giam k& tiv dinh thang 03/2011 (khoang

1.250 USD/tén) va hién giao dich vao khodng 630 USD/tan. Chiing t6i ky vong gia thanh san xuét cla HAG sé&
y—
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khéng vwot qua 300 USD/tan, xap xi véi nhitng doanh nghiép tréng co dau Ién tai Malaysia va Indonesia ma

chung t6i d& tim hiéu.

Dw an nudi bo

Bo Thit:

Nam 2015 sé ban khoang 60.000 con. Quy md dan bo hién khoang 40.000 con tai VN, 25.000 con tai Lao va 7.000

con tai Campuchia.

Theo ké hoach nam 2015, bo thit sé dong gép doanh thu 2.475 ty dong, LN gdp sé dat 920 ty dong, twong

dwong ty suat LN gép dat 37%.

Mét con bo thit nhap tir Uc c6 trong lweng trung binh 250 kg/con véi gia thanh khodng 800-900 USD, dé téng trong

1,5-1,7 kg/ngay can khoéng 15-20 kg thirc &n. Chi phi thire &n wéc tinh khoang 2 USD/ngay, sau khoéng 7 thang

dat trong lwong 550-600 kg/con sé& dwoc xuét ban. Gia ban thit hoi theo ching t6i tim hiéu vao khoang 3,2

USD/kg.

BO sira:

HAG dat k& hoach phat trién khoang 13.000 con bo siva cho dén cudi ndm 2015. Mac du HAGL hop tac véi

Nutifood d& tao dau ra ngudn si¥a bo tuy nhién chang t6i cho rang can thém nhiéu théng sb dé& danh gia tinh hiéu

qua dw an chan nudi bo siva clia HAG bai ki thuat va cdng nghé nudi bo Sira rat tbn kém chi phi va doi héi phirc

tap hon rat nhiéu so véi Bo thit. Vi vay, d& han ché rdi ro HAGL dat ty trong dau tw Bo sira chi chiém 20% trong

tdng vén dau tw dan bo.

Hoat déng Bat dong san

Cap nhat dw &n Myanmar:

Cac hang muc cua giai doan 1: Trung tdm thwong mai cao 5 ting (38.000 m?), 2 toa cao éc van phong A&B cao

22 tang (tdng dién tich kinh doanh lén t&i 85.700 m?), khach san 5 sao (480 phong, 23 tang).

- Hang muc khéch san 5 sao dé x4y dung xong tdng 20 trén téng sé 23 tdng. Dw kién thang 09/2015 dua vao
chay thir nghiém.

- Hai toa cao 6c¢ vdn phong lén lwot xay 18n téng 27 trén téng sé 27 tang. Dw kién thang 06/2015 ban giao vén
phong cho thué.

- Trung tam tién ich va khu ban |é dang trong giai doan cuéi. D kién ban giao mat bang vao thang 04/2015 va
duwa vao hoat dong vao thang 06/2015 dwa vao khai thac.

HAGL sé hop tac v&i 1 dbi tac chuyén vé quan Iy va didu hanh khach san 5 sao dé& van hanh khach san nay. Vi

vay, riéng khu khéch san 5 sao phai can thém 5-6 thang dé cong ty quan ly khach san tién hanh th& nghiém, dw

kién dén quy 4/2015 mai chinh thirc hoat déng. HAGL da ky két hop tac v&i Melia (quan ly khach san); SomerSet

(quan ly can ho); Savills (quan ly Trung tdm thwong mai va van phong). Pay la 3 dbi tac Ién gidp HAGL quan ly va

kinh doanh khu phtrc hop tai Myanmar.

Giai doan 2: néu tién do giai doan 1 dwoc ddm bao dw kién giai doan 2 dwoc khdi cong vao cudi quy 3/2016. Cac

hang muc bao gdm: 2 tda cao éc van phong cho thué hang A véi dién tich kinh doanh 94.189 m2 cao 30 tAng va 5

tda cin ho cao 27-32 tAng bao gdm hon 1.000 cén (trong d6 khodng 400 c&n la c&n hd dich vu).
Céac dw an tai HAGL Land:
Dw an s& hiru béi HAGL Land (theo BCTN ctua HAGL nam 2014)

Ty lé sé hiru Dién giai
Khu Phic hop Hoang Anh Myanmar TR Dién tich dat 73.358 m?
Dién tich san xay dwng 600.723 m?
Khu can hé Hoang Anh-Bangkok, Quéan 47% Dién tich dat 5.042,8 m?
Chatuchak, Thai Lan Dién tich san xay dwng 15.571 m2
Ktju phic hop can ho-TTTM-VP dwong 2/9 Da A Dién tich dat 26.847 m?2
Nang Dién tich san xay dwng 333.336 m?
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Dién tich dat 28.127 m?

Khu can ho ven séng Tan Phong, Quéan 7 N/A )

Dién tich san xay dwng 185.638 m?
Khu phirc hgp VP va TTTM Kénh Té, Nguyén A Dién tich dat 15.719,6 m?
Hiru Tho, Quan 7 Dién tich san xay dwng 155.384 m?

Cac dw an khac - -

Trong dau nam 2015, HAGL d4 tién hanh ban khach san tai Da Nang, I dw kién 10 triéu USD. Dong thdi ciing
dang tién hanh ban dw an tai Bangkok nham thu héi tién phuc vu cho hoat déng néng nghiép va chan nuéi dang
khat vén hién nay.

Nganh thay dién

Tiép tuc xay dwng dw an Nam Kéng 2 (66 MW) va Nam Koéng 3 (45 MW) tai Lao.

Nam Kéng 2 da thyc hién dwoc 80%, dw kién cudi ndm 2015 sé& hoan thanh va dwa vao van hanh.

Nam Kéng 3 dang tién hanh lam méng, coc.

Dw 4n (ty dong) Gia tri hop déng Gia tri da ghi nhan Gia tri con lai

Nam Kong 2 va 3 2.315 872 1.445

Nhan xét va khuyén nghi

- Hién nay cac mang Néng nghiép ctia HAGL nhw: Cao su, Bap, Mia dudng, Co phan Ién da hoan thanh
dau tw ban dau va dang di vao khai thac. Gan day nhét la chan nudi Bo. VAn dé hién nay la gia cla cac
san phadm néng nghiép trén dang gidm sau dan dén hiéu qua kinh doanh mang lai cho HAGL chwa nhuw ky
vong, dong tién thu héi chwa nhiéu. Trong khi do, trong sé cac khoan trai phiéu, vay dai han ctia HAG, c6
khodng 4.900 ty ddng dao han trong nam 2015. Vi vay, khi phat sinh thém khodn dau tw nhw chin nudi
BO sé& gay ap lwc rat I&n 1én dong tién ciia HAGL. Thuc t& cho thdy trong thoi gian qua HAGL buéc phai
ban di cac tai san, cac du an chwa hiéu qua hodc khoéng hiéu qua néu phat trién tiép (thdy dién, Khach
san Da N&ng, dw &n Bangkok, tim déi tac ban cp HAGL Land,...) @& doén tién sang dy 4n Néng nghiép va
dw &n Myanmar.

- Vé&n dé hién nay la HAGL van phai vira khai thac cAm chirng cac san phdm Noéng nghiép véi hiéu qua
chwa cao, vira phai dau tw Ién cho chdn nudi Bo va dw an Myanmar. Trong d6, du 4n Bo tiép tuc dung
vbn vay, dy an Myanmar thi str dung vén vay va tién thu dwoc tir viéc ban can hé va cho thué VP, TTTM
clia giai doan 1 dé tiép tuc 1am giai doan 2. Tuy nhién theo chiing t6i thi day ciing sé& la thr thach I&n cho
HAGL, trong trwdng hop HAGL khéng tiép tuc tim ddi tac ban cp cla HAGL Land thi 4p lwc dong tién la
rét Ién. Vi vay, viéc niém yét CTCP Nong nghiép Quéc té HAGL sé&m hon 2 nam so vé&i dw kién theo
chiing t6i cho rang day dwoc xem |a mét giai phap cap thiét nhdm tao thém mét kénh huy dong
vén tiép theo cho mang Chén nuéi, dw an Myanmar.

- Déi v&i nhitng nha dau tw nhd 18, k& hoach va tham vong twong lai clia Cong ty c6 18 khéng quan trong
bang k& hoach chi tra cb tirc hang nam. Vira qua Dai hdi cd dong théng qua murc cb tire bang cd phiéu 1a
15% didu nay sé tao ap lwc I&n hon cho Céng ty néu chia cb tirc béng tién trong cac ndm sau. Ngoai ra,
nha d3u tw nhé I& con phai chiu thiét thoi vi EPS bj pha lodng sau viéc phat hanh thém cb phiéu hoic trai
phiéu chuyén dbi dé tang vén diéu 1& ciia Cong ty. Vi HAGL theo chiing t6i can phai mét it nhat 1a 2 nadm
niva thi dong tién va hiéu qua dau tw méi that sy mang vé “trai ngot” cho Nha dau tw va chinh Cang ty.

NGi tém lai, rdi ro hién nay cda cé phiéu HAG chinh la rdi ro dong tién trd ngrva dong tién ddu tw cdc dw an

dang trién khai; kha ndng chi tra cé tirc tién mat ngadn han, ap luc pha lodng cé phiéu cao.
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KLBQ 3T

Gia gan nhat Tin tiee lién quan

(cp)

PHDCP: Loi nhuan cé thé giam 30% néu gia dau quanh 60 USD/thing

Nam 2015, GAS dat k& hoach doanh thu hop nhat 69,539 ty ddng, loi nhuan sau thué
11,526 ty ddng va cd tirc 30%. Céc chi tiéu ndy GAS dua ra dwa trén phwong an gia dau
100 USD/thing.

Ké hoach ctia céac cdng ty thanh vién cu thé nhw sau:

- CTCP kinh doanh Khi héa 16ng mién Bac (PVG): Doanh thu 3.771,5 ty ddng, loi nhuan sau
thué 17,7 ty ddng.

- CTCP Kinh doanh Khi héa 16ng mién Nam (PGS): Doanh thu 7.078 ty déng, loi nhuan sau
thué 159 ty déng

- CTCP phan phéi khi thdp ap dau khi Viét Nam (PGD): Doanh thu 6.497,5 ty dong, loi
nhuan sau thué 101 ty déng.

- CTCP Boc éng Dau khi Viét Nam (PVB): Doanh thu 1.001 ty déng, lgi nhuan sau thué 105

GAS -15 66.500 427.202

ty dong.

- CTCP San xuéat Ong thép D4u khi Viét Nam: Doanh thu 1.001,5 ty déng, loi nhuan sau thué
99 ty déng

- CTCP Phat trién Gas D6 thi (PCG): Doanh thu 901 ty, loi nhuan sau thué 9.6 ty

Puoc biét, két thic ndm 2014, GAS thuc hién dwoc 73.648 ty ddng doanh thu, vwot 18% ké
hoach. Loi nhuan sau thué 14.370 ty ddng, vwot 67% ké& hoach. GAS da tam (rng cb tirc
33% theo nhuw DPHDCD 2014 théng qua mdc t6i thiéu 33%.

Quy 1 |&i rong riéng 1é 422 ty déng, ting 23%, no’ xau 2.46%
Ngan hang TMCP XNK Viét Nam (EIB) vira cong bd bao céo tai chinh riéng & quy 1/2015
véi thu nhap |ai thuan 894 ty ddng, tang 4% so cung ky; loi nhuan sau thué 422.5 ty déng,
tang 23%. No xAu 2.47% nhich nhe so v&i dau ky & mic 2.46%.

EIB 818.701 Trong ky, 1ai thuan tlr hoat déng dich vu chiém gan 64 ty déng, gap 1.6 1a4n cung ky. Lai
thuan tir hoat déng kinh doanh ngoai héi 38 ty ddng, twong dwong cung ky. Hoat déng khac
chi mang vé gan 11 ty ddng, giam gan 18%.
Déc biét, hoat dong gop vdn, mua cb phan tdng manh t mic 590 triéu déng lén 10.5 ty
déng.
L¢i nhuan quy 1/2015 tang gap d6i so v&i cuing ky

VB 280,985 Cong ty cd phan boc éng dau khi Viét Nam (PVB) vira ra bao cdo tai chinh quy 1 ndm 2015.

Theo d6, loi nhuan sau thué quy 1/2015 cta PVB dat 39,86 ty ddng tang gap doi so véi quy
1/2014 (19,95 ty ddng) v&i ngudn doanh thu duy nhét dén tir hoat déng boc éng dat 402,01
ty ddng, EPS quy 114 1.846 ddng.

***Quy nha diu tw c6 thé tham khao tin doanh nghiép maéi nhat theo dwéng link nay
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TIN TRONG NUOC VA TIN QUOC TE

N&i room “qua ctra” thAm dinh ctia Bd Tw phap

Sau khi qua clra tham dinh cua Bd Tw phap, gi¢i dau tw dang ky vong dw thao Nghij dinh sira déi
Nghi dinh 58/2012 hwéng dan Luat Chirng khoan, trong dé cé ndi dung dang chu y vé néi room cho
NDT nwéc ngoai, ngay trong quy Il nay sé dworc trinh Chinh phi xem xét ban hanh. Ky vong “chét
ha” trong quy 11/2015

Lién quan dén tién d6 ban hanh dw thdo Nghi dinh stra di Nghi dinh 58/2012, trong d6 c6 quy dinh vé& mé&
réng khong gian cho NDT nwéc ngoai tham gia TTCK Viét Nam, trao déi véi béao gii ngay 15/4, 6ng Nguyén
Thanh Long, Phé chi tich Uy ban Chirng khoan Nha nwéc (UBCK) cho biét, dé thao g& cac bat cap cla quy
dinh hién hanh, ciing nhw cu thé héa cac tw tudng cai cach nham thic ddy TTCK phat trién hiéu qua hon,
B¢ Tai chinh, UBCK da hoan thién dy thao Nghi dinh stra doi Nghi dinh 58/2012 chi trong 2 - 3 thang, day la
tdc d6 nhanh ky luc.

“Ngay sau khi dw thdo dwoc thAdm dinh xong, B6 Tai chinh, UBCK sé& hoan tat nhirtng khau cudi ciing dé trinh
Chinh phii xem xét ban hanh, thay vi theo k& hoach ban d3u sé& trinh Chinh pht xem xét ban hanh trong
thang 10/2015...”, 6ng Long néi va cho biét thém, co quan quan ly va cac thanh vién thi trwéng dang nd luc
t6i da d& chinh sach thu hat manh mé hon dong vén dau tw nuwdc ngoai tham gia TTCK Viét Nam sém duoc
trién khai trén thuc té.

V6i tién d6 hoan thién dy thdo nhw hién tai, mot ngudn tin dang tin cay cho biét, néu thuan lgi, dw thao Nghj
dinh stra dbi Nghi dinh 58/2012 sé& dwgc xem xét ban hanh trong khodng thdi gian rat sém ctia quy 11/2015...
Li&én quan dén mét noi dung I&n tai dy thao, thu hut sw quan tam cda dong ddo NDT trong va ngoai nwéc la
quy dinh v& n&i room cho NBT nuwéc ngoai, 6ng Long cho biét, viec mé rong khong gian cho NBT nuwéc
ngoai tham gia TTCK Viét Nam dang dwgc hoan thién theo hwédng dam bao khoéng “vénh” véi cac quy dinh
m&i tai Luat DAu tw stra dbi va Luat Doanh nghiép stra dbi, sé cé hiéu lwc tlr ngay 1/7 t&i, ddng thdi dap g
cac yéu cau hdi nhap quéc té, nhéat 1a theo cam két WTO.

Theo d6, ty 1& s& hiru dbi véi NDT nwéc ngoai sé tuy thudc vao tirng nganh, Iinh vire cu thé, cin clr vao
mirc d6 mé clra cac linh viwc ma Viét Nam da cam két véi cong ddng québc t&, cling nhw can clr vao danh
muc nganh nghé, Iinh viec cAm NDT nwéc ngoai kinh doanh, hodc cac linh vuc kinh doanh cé diéu kién theo
phap luat chuyén nganh, cht khéng c6 mét mat bang chung nhw quy dinh hién hanh. Pay Ia cach lam theo
thong 1& quéc té, qua d6 cho phép linh hoat hon trong thu hit dong vén dau tw gian tiép nudc ngoai.

Mét khi quyét dinh néi room dwoc Chinh phu chinh thirc thédng qua, gidi dau tw nhin nhan sé tao dot bién
cho TTCK, nhét 13 trén phwong dién thanh khodn. Théng tin tr cac CTCK cho thay, hién NDT nwéc ngoai
dang c6 nhu cau téng ty 1& s& hivu dbi véi rat nhidu cd phiéu da can room nhw: FPT, VNM, DHG... Do dd,
ngay sau khi quyét dinh n&i room c6 hiéu lwc, nhidu khd ndng dong vén ngoai sé tim dén cac cb phiéu nay,
cling nhw tao ra cac hiéu trng lan tda khac, qua dé lam tang thanh khoan cho thj treong.

Mong doi |&n tie thi trwéng

Tra 16 cau hoi ciia DTCK vé dy bao kha nang TTCK téng thu hat dong vén ngoai néu quy dinh v& néi room
dwoc Chinh phi théng qua ngay trong quy Il ndy, 6ng Long cho biét, viec mé rong khéng gian cho NBT
nwéc ngodi tham gia TTCK Viét Nam dang dwoc gidi dau tw trong va ngoai nwéc rat quan tam. TTCK cé thu
hat hiéu qua hon dong vén dau tw nwéc ngoai hay khdng, ngoai phu thudc vao quyét dinh mé rong khong
gian cho NDT nuwdc ngoai tham gia TTCK Viét Nam, con tuy thudc vao dién bién kinh t& vi mo, cling nhw
nhirng bién ddng tai cac thi trwdng trén thé giéi ma NBT nuéc ngoai da va dang trién khai cac hoat dong
d4u tw. Tuy nhién, 6ng Long cho biét thém, v&i nhitng gi ma co quan quan ly ghi nhan dwoc tir thi trwdng,
thi viéc hién thwc héa chd trvong mé rong khong gian cho khéi ngoai tham gia TTCK Viét Nam, sé hd tro
tich cwc khong chi cho cai thién thanh khodn cla thi trwdng, ma con gép phan tich cuwe thuc day tién trinh cb
phan héa cac DNNN ma Chinh pha dang quyét liét chi dao thwe hién. (Tinnhanhchungkhoan)
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THI TRWONG HANG HOA VA TIEN TE

CAC DOANH NGHIEP LIEN QUAN

BIEN PONG MOT SO LOAI TIEN TE

) o o ~ Aliy ké e Vay ne (sé dw no cudi nam 2014) LAl ”
Cap ngoaité  Tygia 17/04 tinh tir dau a UsD _ _EUR ___JPY KRW ;1/1’2/5200‘1’40"
nam (dong) (triéu)  (triéu)  (triéu)  (triéu)

USD/VND 21.630 -5,00 225 HT1 69,5 213,6
BCC 55,6 170,9

EUR/VND 23.406 156 -3.074
BTS 4.5 41,5 126,5
JPY/VND 182,01 -0,01 -0,34 NT2 1461 1335 3775
PPC 23.209 7,9
KRW/VND 20,02 0,06 -2,16 BTP 16 32,500 69.8

Nguén: Vietcombank, FPTS téng hop Nguon: FPTS tong hop

BIEN PONG CHi SO NGANH TU DAU NAM 2015 DEN NAY

Nganh Trién vong 2015

Xi mang Tét Xi méng I 2020
Xay dwng Tét B4t dong san 0,26%
B4t dong san Tét Céng 0 4,46%
pién Tét Van tai -9,70%
< : -2,27%
Dich vu cang Tot Cata °
- . Tom 13,00%
Oté Tot . sz
Thwe pham, d6 udng 4,98%
Thuy san Trung binh
Duoc -3,80%
Thwc pham & D6 uén Trung binh )
ep 9 J Sam I6p [ | 2,30%
Dwoc Trung binh Theép 15,53%
Sam lop Trung binh 1,401 4o va khai thac dau khi -7,52%
Thép Trung binh | ¢ 44, va thwong mai dau khi -4,33%
Dau khi Trung binh Phan bén -4,18%
Héa chat Trung binh Dét may -0,25%
Cao su TN. Mia dwong Kém kha quan CaosuTN -13,15%

Ngudn: Béo céo trién vong nganh 2015, FPTS

www.fpts.com.vn

Ngudn: Bloomberg, FPTS téng hop
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GIAO DICH KHOI NGOAI

Khéi Iwgng (triéu cp) Gia tri (ty VND)
) Ty 16 GTGD ; Ty Ié GTGD
MUESSEL rong/Thi trwong WUESSLE L rong/Thi trwong
HOSE 20,81 5,12 15,69 14,78% 527,04 207,86 319,18 16,51%
HNX 2,98 1,09 1,89 3,31% 57,06 18,61 38,44 5,28%
Téng 23,80 6,22 17,58 10,78% 584,10 226,47 357,62 13,44%
Gia tri giao dich rong cua Gia tri giao dich rong cia NDTNN theo ngay
NDTNN theo thang (ty dong) (ty dong)
1.500 400
350
1.000 300
250
500
200
0 150
T1/2015 T2/2015 T3/2015 T4/2015 100
-500
50 I I
-1.000 0
P00 0 0 B B B B B O B B b B
N N N N N N N N N N N N N
SRS S S S O S S S S S DK S R
-1.500 _10&&1/ ng’ Qb{l/ pr/ pr/ Qb{lz pr/ Qb{]/ Qb‘\q' pr/ Qb{lz Qb‘\q' pr/
R\ R AR IR A IR RN

Top mua, ban rong khéi ngoai

HSX HNX

(ngan cp) (ty VND) CK (ngan cp) (ty VND) (ngan cp) (ty VND) (ngan cp) (ty VND)
ITA 5662,83 40,43 | HAG ~ -287,18 -5,92 PVS 1168,20 30,17 | IVS -508,00 -6,61
HHS 3429,15 69,49 | DCT -183,81 -0,33 SHB 421,40 3,62 | AAA -160,00 -2,04
PVD 1340,28 74,23 | DHC -90,00 -1,92 VCG 264,30 3,42 | DBC 77,40 2,15
NLG 1098,46 21,97 | DXG -74,93 -1,30 BCC 264,00 5,07 | LAS -16,00 -0,51
CTG 705,98 12,92 | PHR -55,44 -1,17 VND 231,60 2,59 | VE1 -9,70 -0,06
KBC 593,85 9,91 | KMR -53,00 -0,31 HUT 82,50 1,30 | HMH -6,80 -0,16
VIC 553,26 27,07 | HTI -48,44 -0,81 KLS 39,00 0,37 | TVD -5,00 -0,06
FLC 429,79 4,60 | CNG -47,06 -1,49 PVC 39,00 0,93 | ICG -3,00 -0,03
VCB 298,65 11,20 | JVC -45,00 -0,97 SD5 33,30 0,55 | KLF -3,00 -0,03
STB 269,66 4,92 | GIL -24,00 -0,70 TIG 20,00 0,22 | INN -2,90 0,11
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PHAN TICH KY THUAT
D6 thichisé Nhan dinh VN-Index theo PTKT

HisT2

DPoéng ctra phién 17/04, chi sé chi tdng rat nhe so véi phién giao djch lién
truéc cho thdy khu vuc khang cw quanh mic 570 diém |a kha manh. Pac
biét mé hinh “shooting star” da xuét hién trong phién 17/04 trén nén thanh
khodn vurot mic binh quan 20 phién. Hién chi sé dang tiém cén khu vuc
khang cw manh dwoc xac dinh trong khodng 570-580 diém do do sw xuét
hién cda mé hinh “shooting star” cho tin hiéu canh bao nén than trong véi xu
huwéng trong tudn t6i cua chi sé.

Tinh tir day 535 diém duwoc thiét 1ap vao thoi diém déu Thang 4 dén nay, xu
huéng héi phuc cda chi sé lién tuc duwoc duy tri va chuwa xuét hién nhip diéu
chinh nao déng ké. Piéu nay dang tao ra ap luc |én déi véi chi sé khi déi dién
v6i cac ngudng khang cw 1én nhw 580-585 diém tao béi Fibo 61.8%, duwong
MA 200 va kénh trén cta kénh xu hwéng gidm ter Thang 3/2015. Do do kha
nédng rung l&c manh déi véi chi sé sé xay ra trong tudn téi. Xac suét xay ra
mét nhijp diéu chinh dang tdng dn nhung la didu cén thiét dé cdng cd va xac
lap duwoc mic hé tro bén ving méi cho dot héi phuc 14n nay.

Héi phuc va bt pha ra Hién tai da c6 02 dwong xu hwdng tdang dwoc hinh thanh trong dé dwong xu

khoi kénh giam ngan han | 1, ;5nq ther nhét kéo tr phién 06/04 lién tuc bam sat va sé hé tro cho chi s6

Xu huwéng ttr dau Thang 3/2015 . . . i L . o

tai 565 diém. Dwong xu hwéng ther hai c6 d6 manh hon sé ho trg cho chi so

MUrc diém khang cuw quanh muc 555 diém. Nhw vy khodng diém hé tro méi hinh thanh tai 555-

manh 570; 580; 585 565 diém sé 1a khu vue nang d& chi sé trong trirong hop co tin hiéu ddo
Mrc diém hd tro chiéu.

manh 555; 558; 565 Vé&i dién bién kha yéu trong phién 17/04, xu hwéng ting cua chi sé

dwoc canh bao sé gap nhiéu khé khan trong tuan t&i. Theo d6, muc

tiéu khang cw 580-585 c6 thé sé xay ra radi ro dao chiéu déi véi chi sé.
Nhw vay, déi véi nha dau tw da c6 san cd phiéu c6 thé giam dan ty
trong nam gitr déi vé&i nhém cé phiéu cé 1ai khi chi sé tiém can khang
cw manh nay. Chién lwoc tich liiy ¢d phiéu nh& tan dung thei diém chi
s6 giam vé khu vwc hé tror 555-565 diém sé la chién lwoe dau tw phu
hop trong thei gian t&i. Hoat dong mua dudi tai mirc gia cao trong
phién va st dung margin can dwoc han ché do chi sé bat dau di vao

khu vwe khdng cw manh.
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PVD - Téng Coéng ty C6 phan Khoan va Dichvu  Tin hiéu ky thuat:
Khoan Dau khi (HOSE)

Chét phién 17/04, db thi ctia PVD la mét nén gidm cé phan than kha hep voi
bong trén dai cho thay nd luc tiép can khu vic bién trén cha lénh xu thé hoi
quy trung han da that bai. Khédi lwong giao dich cao vot [én mrc ky luc ké tiy
d4u 2015 thé hién dong tién dang tham gia rat manh tuy nhién hinh m&u nén
¢6 dang Shooting Star d& khién cho toan phién giao dich mang tin hiéu cta
trang thai phan phéi dinh ngén han. Diéu nay ham y vé kha nang dao nguoc
xu hwéng clha nhip tang tlr dau thang 4 dén nay.

Vé chi bao, d6 thi PVD hién dang vuot ra khdi bién trén cta bollinger bands
nén kha nang tiép tuc di xuéng & cao v&i muc tiéu dwa db thi gia quay tré lai
xu hwéng bién dong én dinh hon phia trong cta bollinger. Stochastic
Oscillator o chiéu ct xubng dwéng tin hiéu sau khi cham méc gia tri cuc

dai 100 ciing cho thdy khuynh huéng ting gia trwéc d6 cé kha nang suy yéu.

Theo dd, rdi ro PVD gidm trong phién tiép theo la cao v&i khd nang sé xac

nhan cho tin hiéu tao dinh ngan han cta nén Shooting star trong phién

Tin hiéu diéu chinh/dao chiéu
17/04.

Tin hiéu/Mo6 sau khi do thi gia tiép can vung . ) ] L L
. L N Trong tuan t&i, vang gia 50 sé dwgc danh gia la moc ho tro manh doi véi xu
hinh bién trén cta kénh hoi quy trung ) . . .
h hwéng PVD (tao bdi tap hgp cac MA ngan han va diém xoay chiéu Monthly
an

Pivot). Néu cac dao déng cutia dd thi c6 thé duy tri phia trén ngwéng hd tro

Mutrc khang cw

55,5 nay thi xu hwéng ngan han van git lac quan v&i kha nang cé thé tré lai sau
manh e e ea . A A s R P ~
mét vai phién tich Iy ngan. Tuy nhién, & kich ban tiéu cyc, néu gia xuyén
Mrc ho tro 44: 50 thaing méc hé tro' 50 thi sé& la tin hiéu rat x4u canh bao vé& mét xu hwéng gia
manh

xubdng huwéng vé duwdng Regression Line clia kénh xu thé héi quy trung han

Ban gidm ty trong d& han ché rai | (VUng gia 40).
Chién luwgc dau | ro dao chiéu va cho tin hiéu tiép
tw theo khi PVD thyc hién kiém tra

lai cac mbc hé tro dudi.
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DIEN GIAI KHUYEN NGHI

Mwrc khuyén nghi trén dwa vao viéc xac dinh mirc chénh léch gitra gia tri muc tiéu so v&i gia tri thi
trwdng hién tai cia mdi cé phiéu nham cung cip théng tin hiru ich cho nha dau tw trong thdi gian dau
tw 12 thang ké tir ngay dwa ra khuyén nghi.

Murc ky vong 18% dwoc xac dinh dwa trén murc lai sut trai phiéu Chinh phi 12 thang céng véi phan
bu rdi ro thi trweng cb phiéu tai Viét Nam.

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thi treong trén 18%

Thém Néu gia muc tiéu cao hon gia thj treong tlr 7% dén 18%
Theo dbi Néu gia muc tiéu so véi gia thi truong to -7% dén 7%
Giam Néu gia muc tiéu thap hon gia thij trwéng tlr -7% dén -18%
Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thj trudng trén -18%

Tuyén bé mién trach nhiém
CAc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cép bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang
tin cay. c6 s&n va mang tinh hgp phap. Tuy nhién. ching tdi khéng dam bao tinh chinh xac hay day di cia cac théng tin

nay.

Nha d4u tv st dung bao céo nay can lwu y réing cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chét chi quan cla chuyén

vién phan tich FPTS. Nha d4u tw s& dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao c&o nay va céc théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng bi

phu thudc vao bat ki rang budc nao vé& mat phap ly dbi véi cac thong tin dwa ra.

Bao cao nay khong dwoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng
dwoc sw chap thuan bang van ban cua Cong ty Cé phan Chirng khoan FPT. Xin vui 1d6ng ghi ré nguén trich dan
néu str dung cac thdng tin trong b&o céo nay. Cac théng tin cé lién quan dén chirng khoan khac hodc céc théng

tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn ho#c sé dwoc cung céap khi

c6 yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Cong ty Cé phan Chirng khoan FPT Co6ng ty Cé phan Ching khoan FPT Co6ng ty C6 phan Chirng khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Tp.Hé Chi Minh Chi nhanh Tp.Pa Nang

Tang 2 - Toanha 71 Nguyén Chi Thanh.  Tang 3. toa nha Bén Thanh Times 100 Quang Trung. P.Thach Thang.
Quan Déng Pa. Ha Noi. Viét Nam Square. 13:6 — 138 Lé '_I'Ahi Hong Gam. Quén Hai Chau TP. ba Nang. Viét Nam
DT: (84.4) 37737070 / 2717171 Q.1. Tp. HO Chi Minh. Vigt Nam DT: (84.511) 3553666
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